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NOTA DE ABERTURA

0O 1.2 trimestre de 2026 foi marcado por desenvolvimentos relevantes no dominio da mobilidade e da gestao

institucional da TIIM — Transportes Integrados e Intermodais da Madeira, S.A..

Destaca-se a introducdo de novos titulos de transporte na rede SIGA, designadamente os Bilhetes
Pré-comprados Aerobus, Bilhetes Diarios e Bilhetes Turisticos, nas categorias de adultos e criancas. Esta
iniciativa constitui mais um passo na modernizac¢do e unificacdo do sistema de transporte publico regional,
alinhado com o objetivo do Governo Regional de promover a utilizagdo do transporte coletivo e facilitar o

acesso aos titulos de viagem.

No que respeita a TlIIM, S.A., e na sequéncia da prorrogacdo do prazo de transicdo do novo Sistema de
Bilhética Integrada e do Sistema de Apoio a Exploracdo para o IMT, IP-RAM, foi assegurada a continuidade
do processo operacional e o cumprimento das responsabilidades atribuidas a empresa enquanto entidade

gestora destes sistemas.

De um modo geral, conforme evidenciado ao longo do presente relatério, apesar do crescimento dos
rendimentos, a empresa apresenta um desempenho inferior ao previsto para o periodo em analise, uma vez
gue o aumento dos gastos foi mais expressivo do que o crescimento dos rendimentos operacionais. Este
enquadramento reforca a importancia de continuar a acompanhar a evolugdo do modelo

econdmico-financeiro associado a exploragado do sistema de bilhética integrada.
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1. RENDIMENTOS E GANHOS

1.1. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

No primeiro trimestre de 2026, as “Vendas e Servicos Prestados” totalizaram 4,3 milhGes de euros,
registando um desvio positivo de 134,8 mil euros face ao orcamento, correspondente a um acréscimo de
3,2%. Este desempenho traduz um grau de execucdo anual de 25,8%, alinhado com o esperado para o

periodo.

A rubrica de “Prestagdes de Servigos” evidenciou um comportamento favoravel, com um crescimento de
3,6% face ao orgamento, impulsionado sobretudo pelo aumento da receita de Passes (+5,4%) e de Bilhetes
(+1,9%). Este crescimento reflete, em grande medida, o impacto positivo da introdugdo de trés novos titulos
no decorrer do trimestre — Bilhetes Pré-comprados Aerobus, Bilhetes Diarios e Bilhetes Turisticos —, que
vieram diversificar a oferta e captar nova procura, nomeadamente associada ao turismo e a utilizadores

ocasionais.

Por outro lado, as “Vendas de Mercadorias” (Suportes Giro) ficaram abaixo do previsto, com um desvio

negativo de 14,9 mil euros (-29,2%), traduzindo uma execugao anual de 17,7%.

Relativamente aos “Servicos Secundarios”, estes referem-se as avengas com a PSP para uso do transporte
publico. Dado ndo se tratar de carregamentos mensais de titulos, a empresa optou por um registo

diferenciado para este tipo de servico.

Quadro 1 -Vendas e Servigos Prestados

Variacdo 1T26/1TOrg. Grau de
VENDAS E SERVICOS PRESTADOS 1T 2026 1T Or¢amento Orgamento 26 Execugao
Absoluta %

Anual
VENDAS DE MERCADORIAS 36 220 51138 -14919  -29,2% 204 553 17,7%
Suportes Giro 36 220 51138 -14919  -29,2% 204 553 17,7%
PRESTACAO DE SERVICOS 4269 587 4119 886 +149 702 +3,6% 16 479 542 25,9%
Bilhetes 2074171 2 035962 +38209 +1,9% 8143 850 25,5%
Passes 2 186 659 2075173 +111 486 +5,4% 8300 692 26,3%
Servigos Secundarios 8757 8750 +7 +0,1% 35000 25,0%

Total Vendas e Ser. Prestados 4 305 807 4171024 +134 783 +3,2% 16 684 095 25,8%

Valores em euros.




RELATORIO DE EXECUGAO ORGAMENTAL — 1.° Trimestre de 2026 8

1.2. SuUBSIDIOS A EXPLORACAO

No que respeita aos “Subsidios a Exploracao”, nao foi registado qualquer montante no primeiro trimestre de
2026, traduzindo-se num desvio negativo de 111,0 mil euros (-100,0%) face ao orcamento do periodo e com

grau de execucdo anual de 0,0%.

Este valor de execucdo decorre do facto de, apesar de estar previsto o reconhecimento e recebimento de
forma faseada da reconciliacdo da Indemnizacdao Compensatéria referente a 2024, no montante total de 443

936 euros, ndo ter ocorrido qualquer fluxo financeiro no periodo em analise associado a este subsidio.

Assim, o desvio apurado no periodo em analise ndo reflete uma reducdao do montante global do orcamento
nem a inexisténcia do direito a indemniza¢do compensatdria, mas Unica e exclusivamente ao adiamento no

reconhecimento e recebimento, cuja concretizagdo se mantém expectavel nos trimestres seguintes.

Quadro 2 -Subsidios a Exploragéo

o . Variagdo 1T26/1TOr. Grau de
SUBSIDIOS A EXPLORACAO 1T 2026 1T Or¢gamento Orgcamento 26 Execugao
Absoluta %
Anual
Indemnizagdes Compensatdrias 0 110984 -110984 -100,0% 443 936 0,0%
Outros 0 0 0 n.a. 0 n.a.
Total de Subsidios 0 110 984 -110984 - 100,0% 443 936 0,0%

Valores em euros.

1.3. TOTAL DE RENDIMENTOS E GANHOS

Relativamente a rubrica de “Outros Rendimentos e Ganhos”, no primeiro trimestre de 2026 foi registado um
montante residual de 83 euros, face a um valor estimado de 156,1 mil euros, o que se traduz num desvio

negativo de 156,0 mil euros (-99,9%) e num grau de execugdo anual praticamente nulo (0,0%).

Este desvio resulta do facto de, apesar de estar previsto o reconhecimento da recuperagao dos gastos
incorridos com mao-de-obra especializada, materiais de escritério, formularios, espacgos fisicos afetos
exclusivamente aos trabalhos, bem como a organizagao e utilizagdo de equipamentos, disponibilizados pela
Horarios do Funchal, S.A. a TIIM, S.A,, tal ndo se concretizou até ao final do periodo em andlise,

encontrando-se ainda por efetuar a respetiva faturagao ao IMT, IP-RAM.

Assim, a ndo execucao verificada nesta rubrica no periodo em andlise decorre essencialmente de questdes
de natureza organizacional e de timing, ndo refletindo a inexisténcia do direito a recuperacdo destes

encargos, cujo reconhecimento e regularizagdo financeira se perspetivam para os periodos seguintes.
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As variagOes nas restantes rubricas de rendimentos e ganhos estdo devidamente justificadas nos pontos 1.1.

el.2.

Quadro 3 -Total de Rendimentos e Ganhos

Variacdo 1T26/1TOrg. Grau de

RENDIMENTOS E GANHOS 1T 2026 1T Or¢amento Orgamento 26 Execugao
Absoluta %

Anual

Vendas e Servigos prestados 4 305 807 4171024 +134783 +3,2% 16 684 095 25,8%

Subsidios a Exploragdo 0 110984 -110984 -100,0% 443 936 0,0%

Imparidade de dividas a receber 0 459 - 459 -100,0% 1834 0,0%

Outros rendimentos e ganhos 83 156 144 -156 061 -99,9% 624 574 0,0%

Total Rendimentos 4 305 890 4438610 -132720 -3,0% 17 754 440 24,3%

Valores em euros.

Em termos relativos, face aos valores previstos para este trimestre, as rubricas “Vendas e Servicos prestados”

e “Receita por repartir aos Operadores” sdo as que apresentam um maior grau de execugao.

Grdfico 1 - Rendimentos e Ganhos — Grau de Execugdo Trimestral por rubricas

Outros rendimentos e ganhos | 0,1%

Imparidade de dividas a receber | 0,0%

Subsidios a Exploragdo | 0,0%

Vendas e Servigos prestados 103,2%

No grafico 2 demonstra-se que o total de rendimentos e ganhos registados representam 97,0% do orgamento

previsto para o periodo em anadlise e 24,3% do previsto para o ano completo de 2026.

Grdfico 2 — Rendimentos e Ganhos — Grau de Execugdo Trimestral e Anual

Trimestral Anual

m 24,3%
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2. GASTOS E PERDAS

2.1.CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E DAS
MATERIAS CONSUMIDAS (CMVMC)

O Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas (CMVMC) ascendeu a 20,7 mil euros,
registando um desvio positivo de 15,4 mil euros face ao orcamento do periodo, o que corresponde a um
acréscimo de 291,3%. O grau de execug¢do anual situa-se, assim, em 97,8%, evidenciando uma execug¢ao

praticamente integral da dotagdo prevista para o exercicio.

Quadro 4 — Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas

Variagdo 1T26/1TOreg. Grau de

1T 2026 1TOrgamento —  Orcamento 26 Execucdo
Absoluta % Anual

Materiais de consumo 20662 5280 +15383 291,3% 21120 97,8%

Valores em euros.

Este desvio resulta fundamentalmente de um pressuposto orgamental que nao considerava a totalidade dos
consumos atualmente imputados a TIIM, S.A.. Com efeito, aquando da elabora¢do do orgamento para 2026,
apenas foi contemplada a compra e venda de cartées GIRO, ndo estando previsto o consumo de outros

materiais associados a operacao.

Contudo, em dezembro de 2025, a Horarios do Funchal, S.A. faturou a TIIM, S.A. a totalidade dos consumiveis
operacionais que até entdo vinham a ser assegurados pela empresa-mde, designadamente rolos para as
impressoras das maquinas de venda automatica, tinteiros, kits de limpeza das impressoras de cartdes GIRO,

entre outros materiais técnicos indispensaveis ao funcionamento do sistema.

Na sequéncia desta transferéncia, passou a ser imputado a TlIIM, S.A. o custo efetivo destes consumiveis, o
que explica o aumento significativo do CMVMC face ao valor orgamentado para o periodo. Assim, o desvio
observado nao traduz um aumento anémalo do nivel de atividade nem ineficiéncias operacionais, mas antes
uma alteragao estrutural no perimetro de custos da empresa, decorrente da reorganiza¢do interna e da

autonomizagao dos encargos associados a operagdo do sistema de bilhética.
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2.2.FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

No primeiro trimestre de 2026, os “Fornecimentos e Servicos Externos” (FSE) totalizaram 4,5 milhdes de
euros, registando um desvio positivo de 166,5 mil euros face ao orcamento do periodo, correspondente a
um acréscimo de 3,9%, e um grau de execuc¢do anual de 26,0%, em linha com o ritmo expectdvel para o

trimestre.

Quadro 5 — Fornecimentos e Servigos Externos

iaca Grau de
FORNECII\I/EI)E(-II\-II'EI':;;SSERVICOS 1T 2026 1T Orcamento :\/:::I::: 1T26/ IT;:N;. So——— E):;::?O
SERVICOS ESPECIALIZADOS 194 558 162 303 +32 254 +19,9% 649 212 30,0%
Trabalhos Especializados 157 641 142 631 +15010 +10,5% 570524 27,6%
Publicidade e Propaganda 1158 267 + 890 +332,8% 1070 108,2%
Vigilancia e Seguranca 1857 1772 +85 +4,8% 7 089 26,2%
Honorérios 211 0 +211 n.a. 0 n.a.
Comissdes 30007 14 185 +15 822 +111,5% 56 741 52,9%
Conservagdo e Reparagao 537 709 -172 -24,3% 2 837 18,9%
Servigos bancarios 3146 2738 +409 +14,9% 10951 28,7%
MATERIAIS 7 955 53 +7903 +15030,0% 210 3782,5%
Ferr. e Utens. Desg. Rapido 8 0 +8 n.a. 0 n.a.
Material de escritdrio 765 53 +713 +1355,3% 210 363,8%
Outros 7182 0 +7182 n.a. 0 n.a.
ENERGIA E FLUIDOS 347 649 -301 -46,5% 2594 13,4%
Eletricidade 297 531 -234 -44,1% 2125 14,0%
Agua 50 117 -67 -57,1% 469 10,7%
SERVICOS DIVERSOS 4279 644 4153 003 + 126 641 +3,0% 16 612 012 25,8%
Rendas e Alugueres 15594 0 +15594 n.a. 0 n.a.
Comunicagao 119 236 -117 -49,4% 943 12,7%
Contencioso e notariado 80 495 -415 -83,8% 1980 4,0%
Limpeza, higiene e conforto 662 1536 -874 -56,9% 6 145 10,8%
Rep. de Receitas Operadores 4260 830 4119 886 + 140 945 +3,4% 16 479 542 25,9%
Outros 2358 30 850 - 28492 -92,4% 123 402 1,9%
Total 4482 504 4 316 008 + 166 496 +3,9% 17 264 028 26,0%

Valores em euros.

O desempenho desta rubrica reflete, essencialmente, o aumento dos custos diretamente associados ao
desenvolvimento do novo Sistema de Bilhética Integrada, bem como a dinamica operacional resultante da

introducdo de novos titulos de transporte, parcialmente compensados por reducdes noutras componentes.

A rubrica “Servigos Especializados” apresentou um aumento de 32,3 mil euros (+19,9%) face ao orgamento,

atingindo um grau de execugdo anual de 30,0%. Este comportamento resulta, sobretudo, do acréscimo
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verificado na componente “Trabalhos Especializados”, com um desvio positivo de 15,0 mil euros (+10,5%),
associado a imputacdo a TIIM, S.A. dos custos com mao-de-obra especializada provenientes da

empresa-mae, no ambito do desenvolvimento e implementac¢do do Sistema de Bilhética Integrada.

Adicionalmente, destaca-se o aumento significativo em “Comissdes”, com um acréscimo de 15,8 mil euros
(+111,5%), justificado pelo elevado numero de transacGes comerciais realizadas através da Payshop, em
resultado da introducdo dos novos titulos de transporte, que potenciaram a procura e a utilizacao deste canal

de pagamento.

A componente de “Publicidade e Propaganda” apresenta um crescimento expressivo face ao orcamento
(+332,8%), refletindo a imputacdo a TlIIM, S.A. de gastos com comunicacdo de alteracdes de servico, bem
como ag¢des promocionais destinadas a reforcar a captacdo de novos utilizadores do transporte publico, que

no periodo homdlogo estavam a ser integralmente assegurados pela Horarios do Funchal, S.A.

Os “Materiais” totalizaram 8,0 mil euros, quando o orcamento do trimestre previa um valor residual,
originando um desvio positivo significativo. Este resultado decorre igualmente da imputacdo a TIIM, S.A. de
gastos que anteriormente ndo |lhe eram diretamente alocados, nomeadamente material de escritério,
formularios utilizados na recolha de dados para emissdo do Cartdo GIRO e outros materiais de apoio as

operacdes, associados ao processo de gestdo e desenvolvimento do novo sistema de bilhética.

Os “Servigos Diversos” apresentam um desvio global positivo de 126,6 mil euros (+3,0%), influenciado
sobretudo pela componente de “Receita a Repartir aos Operadores”, que aumentou 140,9 mil euros (+3,4%)
face ao orgamento. Este acréscimo acompanha diretamente o melhor desempenho da receita de titulos de

transporte.

Em sentido inverso, verifica-se uma redugéo significativa da componente “Outros” (-92,4%), associada, em
grande medida, a menor aquisicdo de vinhetas e bilhetes de corte, que passaram a ser utilizados apenas em

situagdes de ultimo recurso.

Em sintese, o aumento dos Fornecimentos e Servicos Externos no primeiro trimestre de 2026 reflete
maioritariamente fatores estruturantes e estratégicos, ligados a gestdo e desenvolvimento do Sistema de

Bilhética Integrada, ao reforco da comunicacdo e a expansao da oferta comercial.
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2.3. TOTAL DOS GASTOS E PERDAS

No primeiro trimestre de 2026, ndo foram registados “Gastos de Depreciacdo e Amortiza¢do”, quando no
orcamento do periodo estava prevista uma dotacdo de 11,4 mil euros, originando um desvio negativo de

igual montante (-100,0%) e um grau de execugdo anual de 0,0%.

Este desvio resulta de um pressuposto orcamental que previa a manutencdo da Estacdo da Camacha o ultimo
trimestre de 2026, com o consequente reconhecimento faseado das respetivas depreciacbes até a sua
alienagdo, estimada, a data da elaboracdo do orcamento, para o final do ano. Contudo, a venda da Estacdo
da Camacha concretizou-se logo no inicio de 2026, o que determinou a cessacdo imediata do
reconhecimento de depreciagbes associadas a este ativo, inexistindo, assim, qualquer gasto desta natureza

no periodo em analise.

Em termos globais, o valor total de Gastos e Perdas apresenta um aumento de 170,4 mil euros (+3,9%), sendo
a rubrica “Fornecimentos e servicos externos” a que mais contribuiu para este resultado, conforme ja

explicado anteriormente.

Quadro 6 - Total de Gastos e Perdas

Variagdo 1T26/1TOrg. Grau de
GASTOS E PERDAS 1T 2026 1T Or¢amento Orgamento 26 Execugao
Absoluta %
Anual
CMVMC 20 662 5280 + 15383 +291,3% 21120 97,8%
Fornecimentos e servigos externos 4482 504 4316 007 + 166 496 +3,9% 17 264 029 26,0%
Gastos com o Pessoal 0 0 0 n.a. 0 n.a.
Gastos de depreciagdo e amortizagao 0 11411 -11411 -100,0% 45 643 0,0%
Outros gastos e perdas 24 135 -111 -82,0% 542 4,5%
Total Gastos 4503 190 4332 833 +170 357 +3,9% 17 331334 26,0%

Valores em euros.

Considerando os valores previstos de Gastos e Perdas para o trimestre em analise, as rubricas “CMVMC” e

“FSE” excedem os valores estimados, conforme explicado nos pontos acima.

Grdfico 3 - Gastos e Perdas — Grau de Execugdo Trimestral por rubricas

Outros gastos e perdas

Gastos de depreciaglo e amortizagdo

Reparti¢do de Receitas pelos
Operadores

Fornecimentos e servigos externos

CMVMC
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Os valores registados no 1.2 trimestre de 2026 representam 103,9% do orgamento previsto para o trimestre

em andlise e 26,0% para o ano completo de 2026.

Grdfico 4 — Gastos e Perdas — Grau de Execugdo Anual

Trimestral Anual

® 103,9% = 26,0%
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3. ANALISE FINANCEIRA

3.1.RESULTADO

Relativamente aos resultados, a TIIM, S.A. apresenta um desempenho abaixo do previsto. Os resultados
negativos apurados no periodo sdo essencialmente explicados pelo ndo recebimento da reconciliacdo da
Indemnizagdo Compensatdria. A auséncia deste rendimento teve um efeito direto e relevante na capacidade
de absorc¢do dos gastos incorridos no periodo, que por sua vez foram superiores aos previstos devido a

reorganiza¢ao do perimetro de custos da empresa, conforme analisado nos pontos anteriores.

Quadro 7 - Resultados

Variacdo 1T26/1TOrg.

RESULTADOS 1T 2026 1T Or¢amento Orgcamento 26
Absoluta %
EBITDA -197 301 117 187 -314 488 - 268,4% 468 749
EBIT -197 301 105 777 -303 077 - 286,5% 423 107
Resultado Liquido -197 301 105 777 -303 077 - 286,5% 409 521

Valores em euros.

3.2.EFICIENCIA OPERACIONAL

O aumento dos gastos, superior a dos rendimentos, evidencia uma quebra na eficiéncia operacional da
empresa. Importa, contudo, salientar que ja se previa um resultado deficitario para este indicador. No
presente trimestre, o desempenho revelou-se mais desfavoravel do que o estimado, em virtude da auséncia

de valores na rubrica “Subsidios a Exploragdo”, conforme detalhado no ponto 1.2.

Quadro 8 - Eficiéncia Operacional

Variacdo 1T26/1TOrg.

EFICIENCIA OPERACIONAL 1T 2026 1T Or¢amento
Absoluta %
(1) Vendas e Servigos Prestados 4305 807 4171024 +134 783 3,2%
(2) Subsidios a Exploracdo = 110 984 -110 984 -100,0%
(3) Volume de Negdcios (VN) = (1) +(2) 4305 807 4282 008 +23799 0,6%
(4) cMVMC 20 662 5280 + 15383 291,3%
(5) FSE 4482 504 4316 007 + 166 496 3,9%
(6) Gastos com o pessoal 0 0 0 n.a.
(7) Gastos Operacionais (GO) = (4) + (5) + (6) 4503 166 4321 287 +181 879 4,2%
(8) GO/VN = (7) / (3) 104,6% 100,9% -3,7 p.p. 3,6%

(9) EBITDA Recorrente= (3) - (7) -197 359 -39279 -158 080 -402,5%

Valores em euros.
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3.3. ESTRUTURA PATRIMONIAL

No final do primeiro trimestre de 2026, a Estrutura Patrimonial da TIIM, S.A. evidencia alteracdes relevantes
face ao orcamento, decorrentes sobretudo da alienacdo antecipada da Estacdo da Camacha e dos

desenvolvimentos efetuados no Sistema de Bilhética Integrada.

Quadro 9 - Estrutura Patrimonial

Variacdo 1T26/1TOrg.
ESTRUTURA PATRIMONIAL 1T 2026 1T Or¢camento
Absoluta
ATIVO NAO CORRENTE 2 858 081 4494 547 - 1636 466 -36,4%
Ativos fixos tangiveis 7 081 1643547 -1636 466 -99,6%
Ativos intangiveis 2 851 000 2 851 000 0 0,0%
ATIVO CORRENTE 5501 926 2902 963 +2 598 964 +89,5%
Clientes 2 096 106 1106564 +989 542 +89,4%
Estado e outros entes publicos 692 645 74 521 +618 124 +829,5%
Outros créditos a receber 1457 264 612 676 + 844 588 +137,9%
TOTAL DO ATIVO 8360 007 7 397 509 +962 498 +13,0%
Capital 5000 000 5000 000 0 0,0%
Resultados transitados -4 906 832 -4 932 109 +25277 +0,5%
Outros 2759 358 3013662 -254 304 - 8,4%
Resultado liquido -197 301 105 777 -303 077 -286,5%
CAPITAL PROPRIO 2 655 225 3187 330 - 532 105 -16,7%
PASSIVO NAO CORRENTE 0 0 0 n.a.
PASSIVO CORRENTE 5704 782 4210179 +1494 602 +35,5%
Fornecedores 121597 1402978 -1281381 -91,3%
Estado e outros entes publicos 72 494 201 +72293 +35939,0%
Outras dividas a pagar 5510691 2 807 000 +2703691 +96,3%
TOTAL DO PASSIVO 5704 782 4210179 +1494 602 +35,5%
TOTAL DO CP E DO PASSIVO 8360 007 7 397 509 +962 498 +13,0%

Valores em euros.

O Ativo Nao Corrente registou uma reducdo significativa (-36,4%), explicada essencialmente pela diminui¢do
dos “Ativos Fixos Tangiveis”, em resultado da aliena¢do da Estacao da Camacha no inicio do exercicio, quando
a sua alienagdo apenas se encontrava prevista, em sede de orgamento, para o final de 2026. Este facto teve
igualmente impacto na rubrica de “Excedente de Revaloriza¢do”, refletindo a saida do ativo do balango numa

fase anterior a estimada.

Em sentido oposto, o Ativo Corrente aumentou de forma expressiva (+89,5%), refletindo sobretudo o

crescimento das rubricas de “Clientes”, “Estado e Outros Entes Publicos” e “Outros Créditos a Receber”. Este
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comportamento resulta da ado¢do do método automatico de apuramento e reparticdo da receita aos
operadores, o qual, ao contrdrio do método manual anteriormente utilizado, ndo permite um encerramento

tdo imediato das contas.

Ao nivel do Capital Préprio, verifica-se uma reducdo de 16,7% face ao orgcamento, explicada

fundamentalmente pelo “Resultado liquido” negativo do periodo, ja analisado em pontos anteriores.

No que respeita ao Passivo Corrente, observa-se um aumento de 35,5%, influenciado principalmente pela
rubrica de “Outras Dividas a Pagar”. No trimestre em andlise, encontram-se ainda por repartir aos
operadores as receitas dos meses de fevereiro e mar¢o, quando, em termos orcamentais, apenas se previa

as receitas de margo.

Por fim, a rubrica de “Fornecedores” apresenta um valor substancialmente inferior ao orcamento, em
consequéncia do pagamento parcial do montante em divida a Horarios do Funchal, S.A., melhorando a

posicdo financeira da empresa face aos seus principais credores.

3.4.INDICADORES

Em termos de indicadores, a maior parte apresenta valores inferiores ao esperado, dado que os gastos
operacionais apresentam um aumento superior ao registado nos rendimentos, ndo permitindo a empresa

gerar melhores resultados do que os previstos no Plano de Atividades, Investimento e Orgamento.

Quadro 10 - Indicadores de Viabilidade

Variagdo 1T26/1TOrg.

INDICADORES DE VIABILIDADE 1T 2026 1T Orcamento
Absoluta %

RENDIBILIDADE

ROA (Return on Assets) -2,4% 1,4% -3,8p.p. -265,1%
ROE (Return on Equity) -7,4% 3,3% -10,7 p.p. -323,9%
ROCE (Return on Capital Employed) n.a. n.a. n.a. n.a.
ESTRUTURA

Solvabilidade (Recomendado: Solv > 100%) 46,5% 75,7% -29,2 p.p. -38,5%
Autonomia financeira (Recomendado: AF > 35%) 31,8% 43,1% -11,3 p.p. -26,3%
LIQUIDEZ

Liquidez geral (Recomendado: LG > 100%) 96,4% 69,0% +27,5p.p. +39,9%
Liquidez reduzida (Recomendado: LR entre 90% e 110%) 84,2% 69,0% +15,3 p.p. +22,2%
Liquidez imediata 9,8% 26,3% -16,5 p.p. -62,8%
FUNCIONAMENTO

Rotagdo do ativo 0,52 0,56 - 0,05 -8,7%

Prazo médio de pagamentos a4 46 -2 -4,3%
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EFICIENCIA
Gastos operacionais / EBITDA -2282,4% 3687,6% -5970,0 p.p. -161,9%
Gastos de aprovisionamento/EBITDA -10,5% 4,5% - 15,0 p.p. -332,4%
Remuneragdo do capital investido -7,4% 3,3% -10,7 p.p. -323,9%
RENTABILIDADE E CRESCIMENTO
EBITDA / Vendas e Servigos prestados -4,6% 2,8% -7,4p.p. -263,1%
EBITDA / Vendas e Servigos prestados (*) -438,7% 229,2% -667,8 p.p. -291,4%
INDICADORES LEGAIS
- Lei 50/2012, art.2 6292, n2 1, alinea a)
Vendas e prestacées de servigos / Gastos totais 2 50% 95,6% 96,3% -0,6 p.p. -0,7%
- Lei 50/2012, art.2 6292, n2 1, alinea a)
Vendas e prestacées de servigos / Gastos totais 2 50% (*) 18,6% 24,0% -5,5p.p. -22,7%
- Lei 50/2012, art.2 629, n2 1, alinea b)
Subsidio a Exploragdo / Receitas totais < 50% 0,0% 2,5% -2,5p.p. -100,0%
- Lei 50/2012, art.2 6292, n2 1, alinea b)
Subsidio a Exploragdo / Receitas totais £ 50% (*) 0,0% 34,8% -34,8 p.p. - 100,0%
- Lei 50/2012, art.2 622, n2 1, alinea c)
Resultado operacional - amortizagGes e depreciagées 2 0 -197 301 117187 -314 488 - 268,4%
- Lei 50/2012, art.2 6292, n2 1, alinea d)
Resultado liquido do periodo 2 0 -197 301 105 777 -303 077 - 286,5%
- Cédigo das Sociedade Comerciais, art.2 352
Capital proprio 2 50% x Capital social 53,1% 63,7% -10,6 p.p. -16,7%

(*) Excluiu-se do calculo dos indicadores o efeito dos rendimentos e gastos referentes a reparti¢do de receitas aos operadores.
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BALANCO

RUBRICAS

1T 2026

1T Orgamento

22

Variag¢do 1T26/1TOrg.

ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis
Ativos fixos intangiveis

Ativo corrente
Inventarios
Clientes
Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outros créditos a receber
Diferimentos
Caixa e depdsitos bancarios

Total do ATIVO
CAPITAL PROPRIO

Capital realizado
Outros instrumentos de capital préprio
Reservas legais
Resultados transitados
Excedentes de revalorizagdo
Resultado liquido do periodo

Total do Capital Préprio

PASSIVO
Passivo ndo corrente

Provisdes
Financiamentos obtidos

Passivo corrente
Fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outras dividas a pagar
Diferimentos

TOTAL DO PASSIVO
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

7 080,60
2 851 000,00
2 858 080,60

696 459,12
2096 106,49
140,54

692 645,00
1457 263,89
0,00

559 311,31
5501 926,35
8360 006,95

5000 000,00
2700 000,00
59 358,27

-4 906 832,27
0,00

-197 300,75
2 655 225,25

0,00
0,00
0,00

121 596,90
72 494,26
5510 690,54
0,00

5704 781,70
5704 781,70
8 360 006,95

1643 546,68
2 851 000,00
4 494 546,68

0,00

1106 564,17
45,73

74 520,66
612 675,64
763,13

1108 393,20
2902 962,53
7 397 509,20

5000 000,00
2700 000,00
59 358,27

-4 932 108,88
254 303,67
105 776,69

3 187 329,76

0,00
0,00
0,00

1402 978,30
201,16
2806 999,99
0,00
4210179,45
4210179,45
7 397 509,20

Absoluta

- 1636 466,08
0,00
- 1636 466,08

+696 459,12
+989 542,32
+94,81

+618 124,34
+ 844 588,25
-763,13

- 549 081,89
+2 598 963,82
+ 962 497,75

0,00
0,00
0,00
+25276,61
- 254 303,67
-303 077,44
-532 104,51

0,00
0,00
0,00

-1281 381,40
+72293,11
+2 703 690,55
0,00

+1494 602,25
+1494 602,25
+962 497,75

%

-99,6%
0,0%
-36,4%

n.a.
+89,4%
+207,3%
+829,5%
+137,9%
-100,0%
-49,5%
+89,5%
+13,0%

0,0%
0,0%
0,0%
+0,5%
-100,0%
-286,5%
-16,7%

n.a.
n.a.
n.a.

-91,3%
+35939,0%
+96,3%

n.a.
+35,5%
+35,5%
+13,0%

Valores em euros.

O Conselho de Administragdo:

Presidente executivo: Intendente Marco Aurélio Fernandes Lobato

Vogal executivo: Eng. Bruno Desidério Pinto Correia de Sousa

Vogal executivo: Dr. José Cirino de Freitas

Vogal ndo executivo: Dr. Jorge Miguel Vale Fernandes

Vogal ndo executiva: Dra. Ana Catarina Sousa Silva Aguiar

O Contabilista Certificado
Dr. Claudio llidio Teixeira Vieira de Castro
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZA

Rubricas

Vendas e servigos prestados
Subsidios a exploragdo
Ganhos/perdas imputados de subs., assoc. e empreend. Conj.
Variagdo nos inventarios da produgdo
Trabalhos para a préopria entidade
Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com pessoal
Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)
Imparidade de invest. ndo deprecidveis/amortiz. (perdas/rev.)
Aumentos/redugdes de justo valor
Outros rendimentos e ganhos
Outros gastos e perdas
Resultado antes de depr., gastos de financiam. e impostos
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo
Resultado operacional (antes de gastos de financiam. e imp.)
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos
Imposto sobre rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

1T 2026

4305 806,71
0,00

-20662,41
-4 482 503,77
0,00

0,00

83,04

-24,32

-197 300,75

0,00

-197 300,75

-197 300,75

-197 300,75

1T Orgamento

4171 023,87
110 984,00

-5279,88

-4 316 007,33

0,00

458,55

156 143,61

-135,46
117 187,36
-11 410,67
105 776,69

0,00
0,00
105 776,69
0,00
105 776,69

23

Variagdo 1T26/1TOrg.

Absoluta %
+134 782,84 +3,2%
-110 984,00 - 100,0%
0,00 n.a.
0,00 n.a.
0,00 n.a.
-15382,53 -291,3%
- 166 496,44 -3,9%
0,00 n.a.
0,00 n.a.
- 458,55 - 100,0%
0,00 n.a.
0,00 n.a.
- 156 060,57 -99,9%
+111,14 +82,0%
-314 488,11 - 268,4%
+11410,67 +100,0%
-303 077,44 - 286,5%
0,00 n.a.
0,00 n.a.
-303 077,44 - 286,5%
0,00 n.a.
-303 077,44 - 286,5%

Valores em euros.

O Conselho de Administragdo:

Presidente executivo: Intendente Marco Aurélio Fernandes Lobato

Vogal executivo: Eng. Bruno Desidério Pinto Correia de Sousa

Vogal executivo: Dr. José Cirino de Freitas

Vogal ndo executivo: Dr. Jorge Miguel Vale Fernandes

Vogal ndo executiva: Dra. Ana Catarina Sousa Silva Aguiar

O Contabilista Certificado
Dr. Claudio llidio Teixeira Vieira de Castro
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DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA
Variag¢do 1T26/1TOrg.
Rubrica 1T 2026 1T Orgcamento
Absoluta %
Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto
Recebimentos de clientes 2125641,52 4337864,82 -2212223,30 -51,0%
Pagamentos a fornecedores -2900682,12 -4964339,40 2063657,28 +41,6%
Pagamentos ao pessoal 0,00 0,00 0,00 n.a.
Caixa gerada pelas operagées  -775 040,60 -626 474,58 -148566,02 -23,7%
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 0,00 0,00 0,00 n.a.
Outros recebimentos/pagamentos -633 343,15 305758,09 -939101,24 -307,1%
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) -1 408 383,75 -320 716,49 -1087 667,26 -339,1%
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos de
Ativos fixos tangiveis 1654 957,34 0,00 1654957,34 n.a.
Ativos intangiveis 0,00 n.a.
Recebimentos de
Ativos fixos tangiveis 0,00 0,00 n.a.
Ativos intangiveis 0,00 0,00 n.a.
Subsidio ao Investimento 0,00 n.a.
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) 1654 957,34 0,00 1654957,34 n.a.
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos de
Financiamentos obtidos 0,00 n.a.
RealizagBes de capital e de outros instrumentos de capital préprio 0,00 n.a.
Pagamentos de
Financiamentos obtidos 0,00 n.a.
Juros e gastos similares 0,00 n.a.
ReducgGes de capital e de outros instrumentos de capital proprio 0,00 n.a.
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 0,00 0,00 0,00 n.a.
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1 + 2 + 3) 246 573,59 -320 716,49 567 290,08 +176,9%
Efeito das diferengas de cambio 0,00 n.a.
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 312737,72 1429109,69 -1116371,97 -78,1%
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 559311,31 1108393,20 -549081,89 -49,5%

Valores em euros.

O Conselho de Administragdo:

Presidente executivo: Intendente Marco Aurélio Fernandes Lobato

Vogal executivo: Eng. Bruno Desidério Pinto Correia de Sousa

Vogal executivo: Dr. José Cirino de Freitas

Vogal ndo executivo: Dr. Jorge Miguel Vale Fernandes

Vogal ndo executiva: Dra. Ana Catarina Sousa Silva Aguiar

O Contabilista Certificado
Dr. Claudio llidio Teixeira Vieira de Castro
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Funchal, 30 de abril de 2026

O Conselho de Administracao

Marco Aurélio Fernandes Lobato

(Presidente Executivo)

Bruno Desidério Pinto Correia de Sousa

(Vogal Executivo)

José Cirino de Freitas

(Vogal Executivo)

Jorge Miguel Vale Fernandes

(Vogal ndo Executivo)

Ana Catarina Sousa Silva Aguiar

(Vogal ndo Executivo)
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& PKF

PARECER DO FISCAL UNICO
SOBRE O RELATORIO TRIMESTRAL DE EXECUCAO ORCAMENTAL
RELATIVO AO 1.2 TRIMESTRE DE 2026

A Administraciio da
TIIM — Transportes Integrados Intermodais da Madeira, 5.A.

Introdugdo

Mos termos do artigo 42.2, ndmere 1, alinea i) do Decreto Legislativo Regional n.2 15/2021/M, de 30 de
junho (RISERAM — Regime Juridico do Setor Empresarial da Regidgo Autonoma da Madeira), procedemos
a revisdo do Relatorio Trimestral de Execucdo Orcamental da THM - Transportes Integrados
Intermodais da Madeira, 5.4, (3 Entidade), relativo ao primeiro trimestre de 2026, gque compreende o
Balanco em 31 de marco de 2026 (que evidencia um total de 8.360.007 eurcs e um total de capital
proprio de 2.655.225 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 197301 euros), a Demaonstracao
dos resultados por naturezas e a Demonstracdo de fluxos de caixa.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administraciio a preparacic do Relatdrio Trimestral de Execucio
Orcamental gue apresente de forma verdadeira e apropriada a execugdoe orcamental da THM -
Transportes Integrados Intermodais da Madeira, 5.A., bem como adogdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados & 3 manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em executar os procedimentos descritos na seccdo “Ambito” e
expressar uma conclusdo profissional e independente, com um nivel de seguranca moderada (garantia
limitada de fiabilidade), de que o referido Relatdrio Trimestral de Execugdo Orgamental se encontra, em
termos globais, isento de distorgbes materialmente relevantes e em conformidade com os deveres de
reporte previstos nos nimeros 2 e 3 do artigo 24.2 do Regime Juridico do Setor Empresarial da Regido
Aurénoma da Madeira.

Ambito

2 nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma internacienal de Trabalhos de Garantia de
Fighilidode {ISAE) 3000 (Revista) — Trobalhos de Garantia de Fiohilidade gue Ndo Sejom Auditoria ou
Revisdes de Informopdo Finonceira Histdrica, emitida pelo International Auditing and Assurance
Standards Board (LAASB) da International Federation of Accountants (IFAC), e demais normas e
arientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficizis de Contas (OROC), a5 quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter garantia razoavel de fiabilidade sobre a
informacdc contida no Relatario Trimestral de Execucdo Crcamental, com referéncia ao periodo findo

Telefone: +351 213 182 720 | Email: info@pld pt | www pkf_pt

PKF & Associados, SROC, Lda. | Avenida 5 de Owtubro, n2 124, 72 piso | 1050-061 Lisboa | Contribuinte n.= 504 046 6E3 |
Capital Sodial €47.500 | Inscrita na OROC sob o n_2 152 e na CMVM sob o n.2 20161462

& PXF & Associados, SROC, Lda. € membro da PKF International Limited, uma rede de sociedades legalmente independentes, a
quzl ndo aceita quaisquer responsabilidades pelos atos ou omissbes de qualquer sociedade ou sociedades membro.

1| PEF.141.01
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& PKF

em 31 de marco de 2026, a apresentar pelo Conselho de Administracdo, nos termos dos ndmeros 2 e 3
do artigo 24.2 do Regime Juridico do Setor Empresarial da Regido Autdnoma da Madeira.

0s procedimentos de garantia de fiabilidade consistiram principalmente em  indagagbes e
procedimentos analiticos destinados a rever:

i) a fiabilidade das assercdes contidas no Relatdrio Trimestral de Execucdo Orgamental;

i} @ adequacdo das politicas contabilisticas adotadas, tendo em Conta as circunstancias e a consisténcia
da sua aplicagdo; e

iii) 3 apreciacdo sobre se & adequada, em termos glabais, a apresentacdo do Relatdrio Trimestral de
Execucdo Orcamental e se cumpre os requisitos estabelecidos nos numeros 2 e 3 do artigo 24.2 do
Regime Juridico do Setor Empresarial da Regido Autonoma da Madeira.

Aplicamos a Morma Internacional de Gestao de Cualidade 150M 1 e, conseguentemente mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados sobre
o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

O trabalho realizado ndo constitui um exame 35 demonstragoes financeiras, nos termos das Normas
Internacionais de Auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria, sendo
apenas reportados os resultados dos procedimentos realizados no ambito de um trabalho de garantia
limitada, nos termos da ISAE 3000 [Revista).

Entendemos gue o trabalho efetuado proporciona uma base aceitdvel para a emissao do nosso
relatorio.

Conclusao

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir gue a
referida informacao financeira (Relatorio Trimestral de Execugdo Orgamental) do periode findo em 31
de margo de 2026 apresentada pela TIIM - Transportes Integrados Intermodais da Madeira, 5.4., ndo
esteja em conformidade, em todos os aspetos materialmente relevantes, com 05 requisitos
contabilisticos e de controlo orcamental que Ihe serviram de suporte naquela data e com 05 reguisitos
definidos nos numeros 2 € 3 do artigo 24.2 do RISERAM.

Lisboa, & de maio de 2026

PKF & Associados, SROC, Lda.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por Amarg André Sousa Abrew (ROC n.2 2072 / CMVM n.& 20230001)
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